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ABSTRAK
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reakasi pasar modal dengan menganlisis perbedaan harga
saham PT. Sinar Mas Agro Resources dan Technology Tbk. sebelum dan sesudah peristiwa
pelantikan presiden tanggal 20 Oktober 2024. Pendekatan yang digunakan adalah event studi dengan
35 hari sebelum dan susudah pelantikan presiden. Metode analisis menggunakan Paired Sample t-Test
dengan bantuan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan nilai siginifikan 0,032 < 0,05 artinya terdapat
reaksi pasar di sekitar peristiwa pelantikan presiden.

Kata kunci : Pelantikan Presiden, Event studi, Harga saham
ABSTRACT

This study aims to analyze the capital market's reaction by examining the differences in stock prices
of PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk. before and after the presidential inauguration
event on October 20, 2024. The approach used is an event study with a window of 35 days before and
after the presidential inauguration. The analytical method employs a Paired Sample t-Test with the
assistance of SPSS software. The results indicate a significant value of 0.032 < 0.05, suggesting a
market reaction surrounding the presidential inauguration event.

Keywords: Presidential Inauguration, Event Study, Stock Price

1. PENDAHULUAN
Pasar modal merupakan media

digunakan oleh pelaku pasar modal dalam
menentukan keputusan investasi dengan tujuan

investasi sebagai wadah yang mempertamukan
pihak yang memiliki dana dengan pihak yang
membutuhkan  dana  jangka  panjang,
Perkembangan pasar modal memberikan peran
dalam mendorong pertumbuhan perekonomian
dan indikator pertumbuhan ekonomi nasional
(Akbar et al., 2019). Kondisi ekonomi suatu
Negara akan dipengaruhi oleh kebijakan yang
tentukan oleh pemerintah. Pelantikan Presiden
dan wakil Presiden yang dilakukan pada
tanggal 20 Oktober 2024 memberikan
gambaran arah kebijakan pemerintah yang
mencanangkan swasembada energi
(CNNIndonesia, 2024).

Pelantikan presiden merupakan salah

satu pristiwa politik yang tidak mengintervensi
pasar modal secara langsung, hanya saja
peristiwa ini menjadi informasi yang bisa

untuk memperoleh keuntungan dimasa depan
(Kango et al., 2020). Isi pidato Presiden
Prabowo Subianto saat pelantikan salah
satunya mengenai pemanfaatan kelapa sawit
untuk menghasilkan energi dalam rangka
mendukung swasembada energi (Setpres,
2024). Arah kebijakan pada yang canangkan
oleh pemerintah merupakan salah satu factor
yang memberikan dampak terhadap emiten
sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Pada tanggal 21 Oktober 2024 pembukaan
perdagangan saham menunjukkan kenaikan
harga saham pada perusahaan kelapa sawit
mencapai 20% (CNBClIndonesia, 2024)

Pada bulan Oktober tahun 2024
teradapat 28 perusahaan perkebunan sawit
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(crude palm oil) yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, dan Indonesia sebagai Negara
produsen minyak sawit terbesar di dunia yang
tersebar di pulau Sumatra, Kalimantan,
Sulawesi (Hariyanto, 2024). Berdasarkan data
pemerintah, melalui  keputusan  menteri
pertanian No 833/ KPTS/SR.020/M/12/2019,
luas tutupan perkebunan sawit di Indonesia
mencapai 16,38 juta ha, sementara Sementara
data MapBiomas Indonesia menunjukkan luas
tutupan sawit per 2022 mencapai 17,77 juta
hektar (Bhawono, 2025). PT. Sinar Mas Agro
Resources dan Technology Tbk. Merupakan
Perusahaan kelapa sawit dengan asset terbesar
mencapai Rp. 41,04 Triliun dan luas lahan
yang dikelola mencapai 134.000 hektar (Putri
Indriyati, 2025).

Fendiyani et al., (2020) menyatakan
bahwa peristiwa pemilu tahun 2019
menunjukkan hasil yang signifikan terhadap
return dan harga saham, sedangkan hasil
penelitian Hashim et al., (2020) menujukkan
hasil pemilihan presiden tidak memberikan
pengaruh yang signifikan terhadap pasar
modal di Negara berkembang dan Negara
maju.

Tujuan  penelitian  adalah  untuk
menganalisis dan membuktikan adanya reaksi
pasar Modal dengan adanya perbedaan harga
saham pada PT. Sinar Mas Agro Resources
dan Technology Tbk sebelum dan sesudah
perisriwa pelantikan  Presiden  Prabowo
Subianto pada tanggal 20 Oktober 2024.

2. LANDASAN TEORI

Teori Efisiensi Pasar

Efisiensi pasar merupakan konsep yang
membahas mengenai hubungan antara harga
sekuritas dengan informasi, reaksi pasar
terhadap informasi, serta bagaimana informasi
memberikan pengaruh terhadap pergerakan
harga saham (Akbar et al., 2019).

Teori Event Study

Event Study merupakan konsep yang
menggambarkan sebuah teknik riset kauangan
empiris yang memungkinkan untuk menilai

dampak dari suatu peristiwa terhadap harga
saham, atau studi yang dilakukan secara
empiris untuk menganalisis dampak terjadinya
suatu pristiwa terhadap pasar modal suatu
Negara (Suganda, 2018)

Harga Saham

Harga saham merupakan nilai yang terbentuk
atas interaksi antara mekanisme permintaan
dan penawawan yang terjadi pada pasar modal
(Seventeen & Shinta, 2021).

Penelitian Terdahulu

Penelitian yang dilakukan oleh Kango
et al., (2020) dan Jange, (2020) menyatakan
terdapat perbedaan abnormal return yang
menunjukkan terdapat reaksi pasar terhadap
peristiwva dan  mengandung informasi,
sedangkan penelitian Akbar et al., (2019),
menyatakan pada rata-rata Abnormal TVA
saham sebelum dan sesudah Pengumuman 22
Mei 2019, tidak terdapat perbedaan yang
signifikan secara parsial.

Hipotesis Penelitian

H1 : Terdapat perbedaan yang signifikan
antara harga saham PT. Sinar Mas Agro
Resources dan Technology Thk sebelum dan
sesudah pelantikan presiden.

3. METODE PENELITIAN

Jenis penelitian

Penelitian ini merupakan jenis penelitian
komparatif. Penelitian komparatif merupakan
penelitian yang bersifat membandingkan
variable (Ibrahim et al., 2018). Pada penelitian
ini membadingkan harga saham sebelum dan
sesudah pelantikan presiden pada tanggal 20
Oktober 2024.

Lokasi dan Objek Penelitian

Lokasi penelitian dilakukan di Bursa Efek
Indonesia. Objek penelitian adalah PT. Sinar
Mas Agro Resources dan Technology Thk.

Populasi dan Sampel Penelitian
Populasi pada penelitian ini adalah harga
saham PT. Sinar Mas Agro Resources dan
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Technology Tbk. Adapun sampel penelitian
adalah Harga saham PT. Sinar Mas Agro
Resources dan Technology Tbk 35 hari
sebelum dan35 jari seudah pelantikan
presiden Prabowo Subianto .

Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder yang diperoleh dari website Bursa
Efek Indonesia dan yahoo Finance.

Teknik Analisis Data

Teknik analisis yang digunakan pada
penelitian ini adalah Uji-t berpasangan yaitu
metode pengujian hipotesis menggunakan data
dependen yang diberikan dua perlakukan
yang berbeda yakni sebelum dan sesudah
peristiwa.

4. HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Uji Normalitas
Tabel 1. Uji Normalitas

Parl  Before - After

Hasil Uji Beda

Tabel 2
Uji Beda Paired Samples T-Test Harga

Paired Samples Test
Paired Differences t df
Mean  Std Deviation  Std Emor  93% Confidence Interval of the
Mean Dufference

Sig. (Htalled)

Lower Upper

-65.14286 17198446 2907068 12422139 606413 2241 3 03)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Before After
N 35 35
3950.571 4015.7143
Mean A
Normal Parametersa?
Std. 122.5691 176.82304
Deviation 4
Absolute 195 176
Most Extreme
) Positive 195 176
Differences .
Negative -.087 -.126
Kolmogorov-Smirnov Z 1.155 1.042
Asymp. Sig. (2-tailed) 139 .228

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

Berdasarkan table 1 hasil uji normalitas
nilai Asymp Sig. (2-tailed) sebesar 0,139 untuk
harga saham sebelum pelantikan dan 0,228
setelah pelantikan presiden. Nilai keduanya
lebih besar dari 0,05 (0,139 dan 0,228 > 0,05)
artinya data berdistribusai normal.

Berdasarkan hasil uji data yang telah
dilakukan nilai mean sebesar -65,14286. Nilai
negatif ini menunjukkan bahwa, secara rata-
rata, harga saham setelah pelantikan presiden
mengalami penurunan sebesar 65,14286 poin
dibandingkan sebelum pelantikan, nilai t-
hitung untuk vaiabel harga saham sebesar -
2,241 dengan probabilitas 0,032. Nilai
siginifikan harga saham 0,032 < 0,05 artinya
Ha diterima dan HO ditolak.

Hasil Hipotesis

Hasil olah data menunjukkan harga
saham 0,032 < 0,05 artinya Ha diterima dan
HO ditolak, hal ini menunjukkan hipotesis
yang menyatakan terdapat perbedaaan harga
saham sebelum dan sesudah pelantikan
presiden diterima, dengan demikian terdapat
reaksi pasar atas saham PT. Sinar Mas Agro
Resources dan Technology Tbk terhadap
peristiwa  pelantikan  presiden  Prabowo
Subianto tanggal 20 Oktober 2024.

Pembahasan

Rekasi pasar terhadap harga saham
PT. Sinar Mas Agro Resources dan
Technology  Thk. menunjukkan  bahwa
terdapat perbedaan signifikan sebelum dan
sesudah pelantikan Presiden Prabowo Subianto
pada 20 Oktober 2024. Penurunan rata-rata
harga saham sebesar 65,14286 poin setelah
pelantikan mengindikasikan adanya reaksi
pasar terhadap peristiwa tersebut. Hal ini dapat
disebabkan oleh berbagai faktor, seperti
ekspektasi  investor terhadap kebijakan
pemerintahan yang baru, kondisi ekonomi
makro, atau sentimen pasar lainnya. Hasil ini
sesuai dengan teori efisiensi yang menyatakan
kandungan informasi pada sebuah peristiwa
oleh pasar akan direspon melalui perubahan
harga saham (Setyowati & Hariyati, 2022),
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dengan demikian peristiwa pelantikan presiden
memberikan pengaruh berupa penurunan harga
saham PT. Sinar Mas Agro Resources dan
Technology Tbk.

Penelitian ini sesuai dengan penelitian
yang dilakukan oleh Kango et al., (2020) dan
Jange, (2020) dan bertentangan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Akbar et al.,
(2019) dan Setyowati & Hariyati, (2022).

5. SIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Peristiwa pelantikan Presiden tanggal 20
oktober 2024 mengakibatkan reaksi pasar pada
saham PT. Sinar Mas Agro Resources dan
Technology Tbk. Hal ini di tunjukkan dengan
adanya perbedaan yang signfikan antara harga
saham sebelum dan seudah pelantikan
Presiden. Reaksi pasar diindikasikan dengan
penurunan rata-rata harga saham sebesar
65,14286 poin setelah pelantikan.

Saran

Peneliti hanya menggunakan satu perusahaan
pada sector kelapa sawit, oleh karena itu
direkomendasikan untuk peneliti selanjutnya
menggunakan semua perusahaan yang sector
kelapa sawit yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.
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